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RELATORIO ANUAL DO CONSELHO FISCAL
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO E CONTAS CONSOLIDADO DE
2018
DA APA-Administracao do Porto de Aveiro, SA E
DA APFF-Administracdo do Porto da Figueira da Foz, SA

1. Ponto prévio

Em cumprimento do estabelecido na alinea c) do artigo 16.2 dos Estatutos da
Administracdo do Porto de Aveiro, S.A. (APA), aprovados pelo Decreto-Lei n.2 339/98,
de 3 de novembro, com as alteragdes deliberadas em Assembleia Geral Anual, de 31
de margo de 2008, conjugado com os artigos 420.2, 451.2 e 452.2 do Codigo das
Sociedades Comerciais (CSC), e ainda por for¢a das competéncias previstas no disposto
no n.2 1 do artigo 33.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprovou o
novo Regime Juridico do Sector Empresarial do Estado (RJSPE), vem o Conselho Fiscal,
eleito por Deliberagdo Social Undnime por Escrito, de 15 de abril de 2019, para o
mandato de 2019/2021, emitir o seu Relatdrio anual sobre o Relatério de Gestdo e
Contas Consolidado da APA de 2018, apresentado pelo Conselho de Administragdo da
APA, SA.

As DemonstragBes Financeiras Consolidadas da APA de 2018, as quais contemplam o
Balango consolidado, a Demonstragdo consolidada de Resultados por Natureza, a
Demonstracdo consolidada das Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstracdo
consolidada de Fluxos de Caixa, em 31 de dezembro de 2018, foram auditadas pelo
Revisor Oficial de Contas (ROC), Deloitte & Associados, SROC, SA, o qual emitiu a
Certificacdo Legal de Contas, em 31 de maio de 2019, que faz parte integrante do
presente Relatdrio.

Faz igualmente parte integrante do presente Reiatdrio, o relatdrio adicional elaborado
pelo ROC, em cumprimento do artigo 24.2 do Regime Juridico da Supervisdo de
Auditoria, aprovado pela Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro, cumprindo o mesmo os
requisitos exigidos no artigo 11.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

O Relatorio de Boas Praticas de Governo Societario foi apresentado de forma
auténoma, em cumprimento do n.2 1 do artigo 54.2 do RISPE, tendo sido objeto de ;
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andlise e de parecer do Conselho Fiscal, em 26 de junho de 2019, nos termos do n.2 2
do referido artigo.

2. Procedimentos de fiscalizacdo

O Conselho Fiscal na sua analise teve em consideracdo o disposto no oficio circular n.2
1116, de 12 de margo de 2019, da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas bem como na
colaboragao prestada pela Diregdo Financeira do Grupo, pela Sociedade e pelo Revisor
Oficial de Contas (ROC), a Lei n.2 114/2017, de 29 de dezembro, que aprovou o
Orcamento do Estado para 2018 {Lei do OE2018) e o Decreto-Lei n.2 33/2018, de 15 de
maio, diploma que estabelece as normas de execu¢do do Orgamento do Estado para
2018 {DLEO 2018).

3. Analise do Relatorio e Contas Consolidado de 2018

Do Relatorio e Contas Consolidado de 2018, destaca-se o seguinte:

e A atividade desenvolvida pelo Grupo, em 2018, registou um aumento do

movimento portuario de 6,08% face a 2017, registando um movimento total de
7.645 mil de toneladas.
Em 2018, escalaram os portos de Aveiro e da Figueira da Foz 1.596 navios com uma
arqueacdo bruta total de 7.821.541 GT. Face ao ano anterior, verificou-se um
aumento de 2,70% no nimero de navios {+ 42 navios) e um aumento de 7,20% na
arqueacdo bruta, resultando num aumento na arqueacdo bruta média dos navios,
que passou de 4.695 GT em 2017 para 4.901 GT em 2018.

® As contas do Grupo relativas ao ano de 2018, incluem os ajustamentos decorrentes
das imparidades dos ativos fixos tangiveis e intangiveis, conforme recomendagdo
emanada pelo acionista, em sede de Assembleia Geral realizada no pretérito dia 15
de abril de 2019, em conformidade com a reserva expressa na Certificagdo Legal de
Contas relativa ao ano 2016.
Com efeito, atento o preconizado na Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 4 -
Politicas contabilisticas, alteragbes nas estimativas contabilisticas e erros, e por
forma a permitir a comparabilidade com o exercicio de 2018, foi efetuada uma
reexpressao das Demostragdes Financeiras relativas ao ano de 2017.
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Durante o exercicio de 2018, os movimentos registados nas Demonstragdes
Financeiras do Grupo, pelo reconhecimento da imparidade sobre ativos fixos
tangiveis e intangiveis, foram apurados pela Empresa do seguinte modo:

Impacto no resultado do exercicio de 2018

31.12.2017 Reversho Reforgo Valor liquido 31.12.2018
Ativos Fixos Tangiveis (ver nota 6)
Administragao do Porto da Figueira da Foz 86 026 035 (3 594 431) 297 529 (3 296 902) 82729133
Administracio do Porto de Aveiro 203 786 770 (18 140 973) 97 389 (18 043 584) 185 743 186
289 812 805 (21 735 405) 394918 {21 340 486) 268 472 319
Ativos Intangiveis (ver nota B)
Administraciao do Porto da Figueira da Foz 152 345 (18 644) 15 552 {3092) 149 254
Administragio do Porto de Aveiro 22 674942 {4 008 033) 5 851 {4 002 183) 18 672 760
22 B27 288 {4 026 677) 21 402 {4 005 274) 18 822 013
312 640 093 (25 762 081) 416 321 (25 345 761) 2B7 294 332

Caso o Grupo nao tivesse procedido ao reconhecimento de imparidade sobre os
seus ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis, o resultado liquido nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 seria 0 seguinte:

€
2018 2017 Reexpresso

Resultado Liguide do periodo 16.730.443 3.281.483
Impacto do reconhecimento da imparidade - Reforgo/Reversio:

-Ativos fixos tangiveis e intangiveis (Notas 6 ¢ 8 do Relatorio APA, SA) -25.345.761 -5.221.572

-Subsidios a0 investimento e concessdes (Nota 27 do Relatorio APA, SA) 9.895.623 3.680.185

-Imposto sobre o rendimento do periodo (Nota 30 do Relatorio APA, SA) -1.025.565 -43.024

Resultado Liquido do periodo sem o efeito do reconhecimento da 54,740 1.697.072

imparidade

{Nota: sinalizamos que, na pagina 36 do Relatdrio de Gestdo Consolidado, o valor referido de resultado
liquido do periodo, sem o reconhecimento da imparidade é de 205 mil euros)

- o Em conformidade com o estabelecide no artigo 145.2 do DLEO 2018, o Grupo Q
reduziu em 1,19 pontos percentuais o peso dos gastos operacionais no volume de
A
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negocios, em rela¢cdo ao ano 2017, considerando os gastos com o pessoal ajustados
e nos encargos com FSE, a anualizando dos gastos com drenagens de manutengdo
dos ultimos 4 anos, conforme a autorizagao conferida pelo Senhor Secretario de
Estado do Tesouro, em dezembro de 2018. No ambito deste indicador, a Empresa
solicitou ainda uma outra alteragdo, nos termos do n.22 do supra referido artigo, no
sentido da exclusdo dos rendimentos provenientes de atividades descontinuadas no
volume de negdcios!, mas dado ndo ter sido autorizada, ndo foi considerada no
calculo do indicador neste relatério.

Relativamente aos gastos com o pessoal ajustados, verificou-se uma redugdo de
1,83% {-116,19 mil euros) em relacdo ao ano 2017. Quanto ao numero de efetivos,
O Grupo reduziu de 148 para 143 o numero de colaboradores {-3,4%) face ao ano
anterior.

e O conjunto dos gastos com deslocagbes, ajudas de custo, alojamento e os
associados a frota automadvel registaram um aumento de 5,7% em relagdo ao ano
anterior e de 6,2% face ao orgado para 2018, devido essencialmente ao
agravamento dos custos com deslocacées e estadas (+119,8%) e com as ajudas de
custo (+26,6%), devido essencialmente ao agravamento dos custos com deslocagdes
e estadas e ajudas de custo, justificado pela Empresa devido & necessidade do
acompanhamento da implementacdo do projeto janela Unica Portuaria (JUP) o que
se refletiu no aumento das deslocacdes dos colaboradores da Empresa.

Quanto aos encargos com a contratagdo de estudos, pareceres, projetos e
consultadoria, verificou-se uma redu¢do de 77,9% (-198,6 mil euros) e de 65,3% (-
106,29 mil euros) em rela¢do ao ano anterior e ao orgado, respetivamente.

s (O investimento total realizado pelo Grupo em 2018 ascendeu a 2.196 mil de euros,
sendo que 1.248 mil de euros corresponderam a execugdo de investimentos
estruturais e 948 mil euros a execucdo de investimentos funcicnais, o que
representa um grau de execu¢do de 10,7% em relagdo ao orgado no Plano de
Atividades e Orgamento do Grupo.

A cobertura financeira dos investimentos efetuados em 2018 no montante de 2.196
mil de euros, foi financiada em 436 mil euros por fundos comunitarios e o
remanescente 1.760 mil de euros por recurso a fundos proprios do Grupo.

P2
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! Rendimento proveniente de inertes
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4. Parecer

Em face do que precede, e considerando a informagao disponibilizada ao Conselho
Fiscal, no dmbito das suas competéncias, conclui-se que o Relatdrio de Gestdo e
Contas Consolidado do exercicio de 2018 reflete a atividade do Grupo e sua evolugdo
econdmica e financeira em relacio ao periodo homologo. Contudo, é de sinalizar a
opinido com reservas constante da Certificacdo Legal das Contas Consclidadas, emitida
pelo ROC, em 31 de maio de 2019.

Lisboa, 10 de julho de 2019

A Presidente, A Vogal, O Vogal,

{
Ana Luisa Maria Fernanda de Sou Pedro Alexandre Morais dos

Louro da Graga Peixito Soares Rebelo Lopes Pires Borges Santos
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opinido com reservas

Auditdmos as demonstracBes financeiras consclidadas anexas da APA - Administracdo do Porto de Aveiro,
S.A. (a Entidade) e sua subsidiaria (o Grupo), gue compreendern o balanco consolidado em 31 de dezembro
de 2018 (que evidencia um total de 163.560.328 euros e um total de capital préprio de 139.730.166 euros,
incluindo um resultado liquido de 16,730.444 euros), a demonstracdo consolidada dos resultados por
naturezas, a demonstracdo consolidada das alteracbes no capltal proprio e a demonstracdo consolidada dos
fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data e as notas anexas as demonstracdes financelras
consolidadas que Incluem um resumo das politicas contabillsticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na seccio “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstragfes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigdo flnanceira consolidada da APA - Adminlistragio do Porto de Aveiro,
S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal
através do Slstema de Normalizacio Contabllistica.

Bases para a opinido com reservas

A demonstracio consolidada dos resultados da Entidade dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e
2017 inclul um conjunto de valores correspondentes a receitas auferidas que se encontram refletidas na
rubrica "Outros rendimentos”, nomeadamente as respeitantes a "Rendimentos de ocupagdes de espagos” e
"Rendimentos de concessdes” que ascendem a, aproximadamente, 10.850.000 euros (10.700,000 euros em
2017) as quals, tendo em consideragdo o objeto soclal da Entidade e da sua subsididria, e as suas
competéncias definidas estatutariamente, deveriam ser reclassificadas para a rubrica da demonstracéo
consolidada dos resultados "Vendas e servigos prestados"”.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demals normas
e orlentactes técnlcas e étlcas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financelras consolidadas” abaixo. Somos Independentes das entidades que compiem o Grupo
nos termos da lel e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Qrdem dos
Revisores Oficials de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa oplnido com reservas.

"Delokte” refare-se & Deloitte Touche Tohmatsu timited, uma socledade privada de responsabliidade imitada do Relno Unido
(DTTL), ou & uma ou mals entldzdes da sua rede da firmas membro @ raspetivas entidades relaclonadas, & DTTL & cada uma ISO/IEC
das firmas membro da sua rede £30 entidades legals separadas e Independentes. A DTTL (também referida como *Deloltte 27001

Global®) nBo presta servicos a clentes. Aceda a wew.deloitte com/prfabout para saber inais sobre a nossa rede globat de , "
firmas membra. m‘::’;mr‘“ L/

Tipe: Socledade AnSnima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Seda: Av. Eng. Duarte Pachecs, 7,
1070-100 Lisboa ) Escritério no Porto: Bom Sucesso Trade Canter, Praga do Bom Sucesso, 61 - 130, 4150-146 Forto
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As demonstracdes financeiras consolidadas da Entidade em 31 de dezembro de 2017 foram objeto da nossa
Certificag3o Legal das Contas, datada de 14 malo de 2018, que inclui duas reservas, uma similar & expressa
no primeiro pardgrafo da seccdo “Bases para a opinido com reservas” acima, e uma relacionada com a
imparidade dos ativos ndo correntes do Porto de Avelro, a qual fol resolvida através da reexpressdo das
demonstracies financelras consolidadas, estando os impactos de tal reexpressao descritos na nota 4 do
anexo as demonstragdes financeiras consolidadas da Entidade. A nossa opinido ndo ¢ modificada com

respeito 3 esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s3o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram malor importéncia
na auditorla das dermonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram
conslderadas no contexto da auditorla das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na
formacgo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias
referidas na seccdo “Bases para a opinido com reservas”, determinamos as matérias descritas abalxo como
matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatério.

Descrigac dos riscos de distor¢do material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcio material analisados

Imparidade dos atlvos nio correntes

Conforme referido na nota & do anexo as
demonstracBes financeiras consolidadas, os ativos
fixos tangivels e os ativos intangivels do Grupo
sdo anuvalmente testados por Imparidade, estando
registada no balanco consolidado uma perda por
imparidade total em 31 de dezembro de 2018 no
montante de 287.294,332 (312.640.093 euros
em 31 de dezembro de 2017, apds
reconhecimento da reexpraessao referida na
seccio “Enfase”) e uma reversdo parcial daquela
perda por Imparidade, no montante de
25.345.761 euros na demonstragdo consolidada
dos resultados do exercicio findo naquela data.

Tomando em consideracdo a relevincia do valor dos
ativos ndo correntes, ¢ montante das perdas por
imparidade registadas e o facto dos testes de
tmparidade incorporarem julgamentos complexos,
materializados em planos de negdcios, que tém por
base diversos pressupostes, associados a taxas de
desconto, margens perspetivadas e taxas de
crescimento de curto e longo prazeo, consideramos
esta drea como uma matéria relevante de auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria nesta drea
inclufram a avaliac8o dos controlos relevantes
relacionados com a elaboragdo dos testes de
imparidade e com a aprovac&o do seu resultado.

No que diz respeito & avaliag8o do valor de
recuperagdo usado pelo Grupoe no processo de
avaliagio de imparidade, a nossa analise incluiu:

« obtencgdo dos planos de negdcios utilizades
para determlnar a quantla recuperavel dos
ativos fixos tangiveis e dos ativos intangiveis
da Entidade e da subsidldria e teste a corregdo
aritmética dos mesmos;

» avaliacdo da metodologla utilizada no processo
de determinacdo do valor de uso,
nomeadamente face aos requisitos do
normativo contabilistico aplicavel;

« avaliagdo dos pressupostos subjacentes aos
modelos, envolvenda, quando considerada
necessario, especlalistas internos da Deloitte
para avaliar de forma critica os pressupostos
utilizados, nomeadamente, as taxas de
desconto, as taxas de crescimento de curto e
longo prazo utllizadas, para além dos préprios
fluxos de caixa previsionais.

Avallamos igualmente a adequacidade das
divulgacbes efetuadas sobre esta matéria.
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Responsabilidades do érgéo de gestéo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragbes financeiras
consolidadas

O 6ragdo de gestdo é respensavel pela:

= preparacac de demonstragtes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadelra e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeliro e os fluxes de caixa do Grupo de acordocom
as Normas de Contabilidade e Relato Financelro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizacdo Contabilistica;

- elaboragdo do relatorio de gestdo nos termos legals e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstrag@es financelras Isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

N adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avallacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuldade, divulgando, quando aplicdvel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da Informacio
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financelras consolidadas

A nassa responsahilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estdo Isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatdrio onde eonste a nossa opinido, Seguranga razodvel é um nivel elevade de seguranca mas ndo é uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgéo material
guando exista. As distorgoes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, Isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decistes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionals e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- Identificamas e avaliamos os riscos de distor¢éio material das demonstragdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é malor do
que o risco de ndc detetar uma distorg3e material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conlule, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragfes ou sobreposicdo ao controlo Interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo Interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas clrcunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficdcia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabllisticas e respetivas divulgacbes feitas pelo orgdo de gestdo;

o
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S concluimas sobre a apropriagio do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza materlal relacionada com
acontecimentos ou condicies que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuldade as suas atividades. Se concluirmos gue existe uma incerteza material, devemos
chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgagbes relacionadas incluidas nas demonstragSes
financeiras ou, caso essas divulgagfes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinldo. As nossas
conclusdes sio baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condicBes futuras podem levar 2 que o Grupo descontinue as suas atlvidades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgacgBes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes e
aconteclmentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagdo financelra das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracbes financeiras
consolidadas. Somos responsdvels pela orientagio, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e
somos os responsavels finals pela nossa opinigo de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o drgdo de fiscalizaggo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendérto planeado da auditoria, e as conclusBes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérlas que comunicamos aos encarregados da governagdo, Incluindo o drgao de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importanies na auditoria das demonstrag@es financeiras
consolidadas do ano corrente e que s30 as matérias relevantes de auditoria, Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, axceto quando a lel ou regulamento pralbir a sua divulgagdo publica;

- declaramos ao 6rgéo de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos 4
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos € outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa Independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade Inclui ainda a verificagdo da concordéncla da informagéo constante do relatorio de
gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gest3o

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n,9 3, al. e} do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestdo fol preparado de acordo com os requisitos legais e regutamentares aplicavels em
vigor, a informagdo nele constante € concordante com as demonstragdes financelras consolldadas auditadas
e, tendo em conta o conheclmento € apreciacio sobre o Grupo, nfo Identificdmos IncorregBes materials.

Sobre os elementos adiclonals previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.®? 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.9 do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérlas relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada
em 26 de julho de 2016 para o remanescente do mandato entdo em curso, e que corresponde ao
periodo de 2015 a 2017.

%
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- 0 6rg50 de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncla de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efelto material nas demonstragcbes financelras consolidadas. No planeamento e
execucdo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragtes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer
distorc8o material nas demonstracfies financeiras consolidadas devido a fraude.

- Confirmamos que a opini3o de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio adiclonal que
preparamos e entregdmos ac érgdo de fiscalizagéo do Grupo datado de 31 de maio de 2019.

- Declaramos que ndo prestdmos qualsquer servigos proibides nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do

Estatuta da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao
Grupo durante 2 realizagdo da audltoria.

Porto, 31 de maio de 2019

—

1\* 0u) adan o e Jb-m/() Comnwiow ¢ Pl

Delbltte & Associados, SROC S.A.
Rep?esentada por Miguel Nuno Machado Canavarro Fontes, ROC
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RELATORIO ANUAL DO CONSELHO FISCAL
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO E CONTAS INDIVIDUAL DE 2018
DA APA-Administracdo do Porto de Aveiro, SA

1. Ponto prévio

Em cumprimento do estabelecido na alinea c) do artigo 16.2 dos Estatutos da
Administracdo do Porto de Aveiro, S.A. (APA), aprovados pelo Decreto-Lei n.2 339/98,
de 3 de novembro, com as altera¢des deliberadas em Assembleia Geral Anual, de 31 de
margo de 2008, conjugado com os artigos 420.2 e 452.2 do Codigo das Sociedades
Comerciais (CSC), e ainda por forca das competéncias previstas no disposto no n.2 1 do
artigo 33.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprovou ¢ novo Regime
Juridico do Sector Empresarial do Estado (RISPE), vem o Conselho Fiscal, eleito por
Deliberagdo Social Unanime por Escrito, de 15 de abril de 2019, para o mandato de
2019/2021, emitir o seu Relatorio Anual sobre o Relatdrio de Gestdo e Contas Individual
da APA de 2018, apresentado pelo Conselho de Administragdo da APA, SA.

As Demonstracdes Financeiras da APA de 2018, as quais contemplam o Balango, a
Demonstracao de Resultados por Natureza, a Demonstragdo das Altera¢des no Capital
Préprio e a Demonstracdo de Fluxos de Caixa, em 31 de dezembro de 2018, foram
auditadas pelo Revisor Oficial de Contas {(ROC), Deloitte & Associados, SROC, SA, o qual
emitiu a respetiva Certificagdo Legal de Contas, em 31 de maio de 2019, e faz parte
integrante do presente Relatdrio.

A APA, em conformidade com as orientagbes emitidas através oficio circular n.2 1116 da
Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas, de 12 de mar¢o de 2019, sobre as instrugdes do
processo de prestacao de contas referentes a 2018, apresentou de forma auténoma, o
Relatario Anual de Boas Praticas de Governo Societdrio, sobre o qual este Conselho ja
emitiu o seu parecer, em 26 de junho de 2019, em cumprimento do n.2 2 do artigo 54.2
do RISPE.

2. Estrutura e procedimentos de fiscalizacdo

A fiscalizagdo da APA compete a um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas ou
a uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que ndo seja membro daquele drgao,
conforme o estabelecido no artigo 15.2 do Estatutos da Sociedade, enquadrado no
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maodelo de fiscalizagdo previsto na alinea b) do n.2 1 do artigo 413.2 do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

A analise subjacente a elaboragdo do presente Relatério, foi baseada no
acompanhamento or¢amental e financeiro, objeto de elaboracdo de trés relatérios
{rimestrais pelo Conselho Fiscal sustentados nos Memorandos de Acompanhamento do
ROC, nos esclarecimentos e na disponibilizacdo de informacdo prestados pela Diregdo
Financeira da Sociedade e pelo ROC, tendo ainda em consideragdo as orientacdes
emitidas pelo acionista através do oficio suprarreferido, a Lei n.2 114/2017, de 29 de
dezembro, que aprovou o0 Orgamento do Estado para 2018 (Lei do OE2018) e 0 Decreto-
Lei n.2 33/2018, de 15 de maio, diploma que estabelece as normas de execugdo do
Orgamento do Estado para 2018 (DLEO 2018).

3. Anadlise do Relatdrio e Contas de 2018

Do Relatério e Contas de 2018, bem como do acompanhamento da atividade e da gestado
da Sociedade efetuada pelo Conselho Fiscal ao longo do ano, relevamos o seguinte:

e Atividade Portuaria

O movimento de mercadorias no Porto de Aveiro ascendeu a 5,624 milhdes de
toneladas, registando um crescimento de 9,2% face a 2017, ano em que tinha atingido
o valor recorde de 5,150 milhSes de toneladas.

Para este desempenho verificado no movimento portuario, terdo contribuido
essencialmente o aumento de 24,56% verificado na Carga Geral Fracionada (produtos
metaldrgicos e os florestais) e o acréscimo de 11,72% registado nos Graneis Liquidos
{gasoleo e a soda caustica), face a 2017.

Por outro lado, 0 movimento de navios no porto de Aveiro aumentou 5,78%, tendo
escalado o Porto um total de 1.116 navios, o que representa um aumento de 61 navios
em relagdo ao ano anterior, a que corresponde uma arqueacdo bruta total de 6.160.190
GT, mais 11% do que no ano anterior.

« Estrutura financeira e patrimonial da APA

Tendo em consideragdo a deliberagdo tomada em 15 de abril de 2019, em sede de
Assembleia Geral, pelo acionista Estado, a APA, 5.A., procedeu em conformidade com o
estipulado na NCRF - Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n.2 4 - Politicas
contabilisticas, alteragcbes nas estimativas contabilisticas e erros, tendo efetuado as
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devidas correcGes nas demonstragdes financeiras do exercicio de 2017 reconhecendo a
imparidade dos Ativos ndo Correntes do Porto de Aveiro.

Assim, nos termos do disposto no paragrafo 33 da NCRF n.2 4, e tratando-se de uma
perda por imparidade que remonta a exercicios anteriores a 01/01/2017 e sendo
possivel determinar o efeito da referida matéria a 01/01/2017, a Empresa procedeu a
reexpressdo das demonstragbes financeiras relativas ac exercicio findo a 31 de
dezembro de 2017 para permitir a comparabilidade da informacao financeira.

O impacto do reconhecimento da imparidade sobre os Ativos Fixos Tangiveis e
Intangiveis a data de 31/12/2018, foi apurado pela Empresa do seguinte modo:

31-12-2017 Impacto no resultado do exercicio 3171272018
Reexpresso Reversdo Reforgo Valor liquido
Tangivel {ver Nota 6) 203 786 770 (18 140 973) 97 389 {18 043 584) 185 743 186
Intangivel {ver Nota 8} 22 674 942 {4 008 033) 5 851 (4 00Z 183) 18 672 760
226 461 712 (22 149 006) 103 239 (22 045 767) 204 415 945

Quanto ao impacto do reconhecimento da imparidade na demonstracdo de resultados,
foi apurado o seguinte:

2018 2017 Reexpresso
Resultado Liquido do periodo 16.730.445 3.281.484
Impacto do reconhecimento da imparidade - Reforgo/Reversio:
-Ativos fixos tangiveis ¢ intangiveis (Notas 6 ¢ 8 do Relatorio APA, SA) -22.045.767 -5.221.573
-Subsidios ao investimento ¢ concesses (Nota 27 do Relatorio APA, SA) 9.366.510 3.680.184
-lmposto sobre o rendimento do periodo (Nota 30 do Relatorio APA, SA) -692.253 -43.024
Resultado Liquido do periodo sem o efeito do reconhecimento da imparidade 3.358.935 1.697.071

A APA apurou um resultado liquido em 2018 de 16.730 mil euros, mas caso nio tivesse
reconhecido o efeito da imparidade, o resultado liquido teria sido de 3.359 mil euros.

{Nota: sinalizamos que, na pagina 36 do Relatdrio de Gestdo, o valor referide de resultado liquide do
periodo, sem o reconhecimento da imparidade é de 3.039 mil euros, valor este que constava da versao
inicial do Relatdrio ainda n3o assinada.)
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O balango apresenta um total de 162.922 mil euros e um total de capital préprio de
139.730 mil euros.

e Investimento

O montante de investimento efetuado em 2018 ascendeu a 1.841,1 mil euros, dos quais
949 mil euros correspondem a execugdo de investimentos estruturais e 892 mil euros a
investimento operacional, o que traduz uma taxa de execugdo de 10% em rela¢do ao
orgado no Plano de Atividades e Orcamento da APA, SA.

A cobertura financeira dos investimentos efetuados em 2018 no montante de 1.841,1
mil de euros, foi financiada em 436 mil euros por fundos comunitarios e o
remanescente 1.404,9 mil de euros por recurso a fundos proprios da APA.

4, Afericdo do cumprimento das orienta¢oes legais em vigor para o Setor Publico
Empresarial

s QObjetivos de gestdo e Plano de Atividades e Orcamento

Ndo foram celebrados contratos de gestdo para o ano de 2018, mas o Plano de
Atividades e Orgcamento 2018-2020 da APA, SA foi autorizado pelo Sr. Secretério de
Estado do Tesouro, através do despacho n.2 1111/18, de 28 de dezembro.

¢ Cumprimento dos limites maximos de acréscimo de endividamento

Em 2018, a APA reduziu o seu passivo remunerado em 8,26% {1.190.476 euros face a
2017), dando assim cumprimento ao or¢ado e cumprindo 0 previsto no n.2 1 do artigo
56.2 da Lei do OE 2018 e o artigo n.2 146.2 do DLEQ 2018.

e Pagamentos em atraso e Prazo Médio de Pagamento (PMP) a fornecedores

A APA n3o tem dividas vencidas ha mais 90 dias, conforme divulgado no site oficial da
Administragdo Portuaria, em cumprimento do previsto no
Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio, e apurou um PMP a fornecedores de 38 dias,
0 que representa uma redugao 8 dias (-17%) face ao registado em 2017, cumprimento
as orienta¢cdes emanadas na RCM n.2 34/2018, de 22 de fevereiro com as alteragbes
introduzidas pelo Despacho n.2 9870/2009, de 13 de abril. Q., %

- #
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e Afericao do cumprimento das recomendacdes do acionista efetuadas aguando da
aprovacao dos documentos de prestacdo de contas de 2017, em Assembleia Geral
(AG) de 15 de abril de 2019.

A APA, SA acolheu as recomendacdes do acionista efetuadas na tltima AG, com excecio
da seguinte:

i) Envidar esfor¢os de modo a suprir as reservas constantes da Certificacdo
Legal de Contas individual e na Certificagdo Legal de Contas consolidadas
referentes @ contabilizacio de “Rendimentos de ocupacGes e espacos” e
“Rendimentos de Concessoes”.

Mas refere sobre esta matéria que "“irdg diligenciar junto da APP, a harmonizagéo da
contabilizacdo dos rendimentos em todas as Administragdes Portudrias nacionais.”

s Politica remuneratdria

Quanto as remuneragbes dos membros dos orgdos sociais, aplicaram-se todas as
reducdes remuneratorias previstas no artigo 12.2 da Lei n.2 12-A/2010, de 30 de junho
e na Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 36/2012, de 26 de margo.

e Aplicacdo do disposto nos artigos 32.2 e 33.2 do Estatuto do Gestor Publico

Nao foram atribuidos cartdes de crédito ou outros instrumentos de pagamento aos
gestores da Empresa.

A APA ndo reembolsa qualquer despesa de representagio pessoal dos seus gestores e

as despesas associadas a comunicagbes, combustiveis e portagens que ultrapassem os
plafonds definidos sdo faturadas aos seus respetivos gestores;

e A APA ndo realiza despesas ndo documentadas, dando cumprimento ao disposto no
artigo 16.2 do Estatuto do Gestor Publico.
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* A APA elaborou o relatério scbre a diferenca salarial entre homens e mulheres que
se encontra disponivel em www.portodeaveiro.pt, dando cumprimento ao n.2 2 da

Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 18/2014, de 7 de margo

e O Relatdrio Anual sobre a Prevencdo de Riscos de Corrupcdo e Infracoes Conexas
relativo a 2016 encontra-se disponivel em www.portodeaveiro.pt.

e Contratacdo publica

Mesmo nas contratagbes em que as empresas se encontram obrigadas ao cumprimento
do Cddigo dos Contratos Publicos, & pratica da APA recorrer a aplicagdo subsididria
daquele codigo.

e Adesdo ao Sistema Nacional de Compras Publicas (SNC)

Desde 2010, a APA é aderente voluntaria do SNC, consultando o Catdlogo Nacional de
Compras Publicas para procedimentos aquisitivos de bens ou servigos superiores a 5 mil
euros.

e Medidas de reducdo dos gastos operacionais, nos termos do artigo 145.2 do DLEQ
2018 e Eficiéncia Operacional

Na sequéncia da reexpressdo das Contas de 2017, em 2018 foi apurado um EBITDA de
2.294,3 mil, o que representa uma redug¢ao de 64,9% (-4.243,8 mil euros), em relagdo
ao ano anterior, devido essencialmente a reversao do reconhecimento da depreciacéo
e amortizacdo de ativos subsidiados (1.483,6 mil euros) e de rendimentos relativos a
bens a reverter a favor da Empresa no final das concessoes (2.196,6 mil euros). A
Empresa apurou um EBITDA ajustado de imparidades de dividas a receber, dos
rendimentos da reversdo dos bens dos concessionarios, da imputacao de subsidios para
o investimento, e dos ganhos/perdas imputados da APFF, de cerca de 6.159,7 mil euros.

Quanto a eficiéncia operacional, apurada nos termos do n.2 1 do artigo 145.2 do DLEO
2018, verificou-se uma melhoria (redugao), de 1,06 p.p. em relagdo ao ano anterior e de
3,72 p.p. em relacado ao orgado, considerando a anualizagdo dos gastos com dragagens
dos ultimos 4 anos nos gastos com FSE, conforme o autorizado pelo Senhor Secretario
de Estado do Tesouro, em dezembro de 2018. No ambito deste indicador, a Empresa
também solicitou a exclusdo dos rendimentos provenientes de atividades
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descontinuadas no volume de negdcios!, mas ndo tendo sido (ainda) autorizado, essa
alteracao no calculo do indicador ndo foi considerada neste relatério.

Relativamente aos gastos com o pessoal ajustados, verificou-se uma redugdo de 2,7% (-
126,3 mil euros) em relagdo ao ano 2017, mas um aumento de 7% (319,8 mil euros} em
relacdo ao orcado. Quanto ao nimero de efetivos, a Empresa reduziu de 104 para 100
o numero de colaboradores (-3,8%) face ao ano anterior, devido a aposentagdo de 1
auxiliar e a saida de 2 administradores e de 1 motorista maritimo.

O conjunto dos gastos com deslocac¢des, ajudas de custo, alojamento e os associados a
frota automovel registaram um aumento de 0,8% em relacdo aoc ano anterior e de 1,7%
face ao orgado para 2018, devido essencialmente ao agravamento dos custos com
deslocagdes e estadas (+97,4%) e com as ajudas de custo {+10,0%), justificado pela
Empresa devido a necessidade do acompanhamento da implementa¢do do projeto
janela Unica Portuaria {!UP) o que se refletiu no aumento das deslocagbes dos
colaboradores da Empresa.

Quanto aos encargos com a contratacdo de estudos, pareceres, projetos e

consultadoria, verificou-se uma reducdo, de 77,8% em rela¢ao ao ano anterior e de
62,8% face ao orcado para 2018.

e Principio da Unidade de Tesouraria

Ao abrigo do n.2 5 do artigo 104.2 do DLEO 2018, a Empresa solicitou autorizagdao ao
IGCP- Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica para manter cerca de 10% do
total das disponibilidades depositadas na banca comercial. Em 30 de julho de 2018, o
IGCP autorizou a APA a manter depositado na banca comercial apenas o montante
equivalente ao cumprimento do servigo dos empréstimos, nas datas previstas para o
efeito.

Para cumprimento do estabelecido, a APA promoveu o cancelamento das contas
bancarias sedeadas na banca comercial, com exce¢ao de uma para assegurar 0s servigos
bancarios ndo prestados pelo IGCP, cujo saldo em 31/12/2018 era de 11.122 euros
{0,04% do total das disponibilidades).

5. Parecer

Em face do que precede, e considerando a informagdo dispeonibilizada ao Conselho
Fiscal, no ambito das suas competéncias, conclui-se que o Relatorio de Gestao e Contas
individual do exercicio de 2018 reflete a atividade da Administragdo Portuaria e a sua
evolucdo econémica e financeira em relagdo ao periodo homologo. Contudo, é de

! Rendimento proveniente de inertes
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sinalizar a opinido com reservas constante da Certificagdo Legal das Contas, emitida pelo
ROC, em 31 de maio de 2019.

Assim, somos do parecer que seja:
- Aprovado o Relatério de Gestdo e Contas Individuais de 2018 apresentado pelo
Conselho de Administrag8o da APA, SA, atenta a opinido com reservas constante na

respetiva Certificacdo Legal de Contas emitida pelo ROC, em 31 de maio de 2019;

- Aprovada a proposta de aplicacio de resultados apresentada pela Administragao, a
qual esta em conformidade com o estatutariamente estabelecido.

Lisboa, 10 de julho de 2019

A Presidente, A Vogal, 0 Vogal,
Ana Luisa Maria Fernanda de Sousa Pedro Alexandre Morais dos
Louro da Graga Peixito Soares Rebelo Lopes Pires Borges Santos
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CERTIFICACAO { FGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido com reservas

Auditdmos as demonstrages financeiras anexas da APA - Administracio do Porto de Avelro, S.A. (a
Entidade), que compreendem o balange em 31 de dezembro de 2018 {que evidencia um total de
162.921.825 euros e um total de capital préprio de 139.730.166 euros, inclulndo um resultado liquide de
16.730.444 euros), a demonstragio dos resultados por naturezas, a demonstragdo das alteracies no
capital préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data e as notas
anexas &s demonstragbes financeiras que incluem um resumo das paoliticas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na secgdo “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstracdes financelras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materlais, a posigdo financeira da APA - Adminlistragdo do Porto de Aveiro, S.A. em 31
de dezembro de 2018 e o seu desempenho financetro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela
data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financelro adotadas em Portugal através do
Sistema de NormallzacBo Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

A demonstragio dos resuitados da Entidade dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
inclul um conjunto de valores correspondentes a receltas auferidas que se encontram refletidas na
rubrica "Outros rendimentos”, nomeadamente as respeitantes a "Rendimentos de ocupagdes de espacos”
e "Rendimentos de concessbes" que ascendem a, aproximadamente, 8.890.000 euros {B.330.000 euros
em 31 de dezembro de 2017) as quals, tendo em considerac3o o objeto social da Entidade e as suas
competéncias definldas estatutariamente, deveriam ser reclassificadas para a rubrica da demonstracéio
dos resultados "Vendas e servigos prestados”.

A nossa auditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internaclonais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientag@es técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabllidades nos termoes dessas normas estdo descritas na seccSo “"Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstrages financeiras” abalxo. Somos Independentes da Entidade nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficlals de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditaria que obtlvemos é suficlente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opini8o com reservas.

"Delgitte” refere-sa a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma socledada privada de responsabilidade limitada do Reino Unldo
(DTTL), ou a uma ou mals entidades da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas, A DTTL & cada uma
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Enfase

As demonstracdes financeiras da Entidade em 31 de dezembro de 2017 foram objeto da nossa
Certificac3o Legal das Contas, datada de 14 malo de 2018, gue inclui duas reservas, uma similar a
expressa no primeiro pardgrafo da secgdo “Bases para a opinido com reservas” acima, e uma relacionada
com a Imparidade dos ativos néo correntes do Porto de Avelro, a qual foi resolvida em resultado da
reexpressao das demonstrages financelras levada a cabo pelo Conselho de Administragdo, estando os
respetivos impactos de tal reexpressao descritos na nota 4 do anexo as demonstragdes financeiras da
Entidade. A nossa opinido nao € modificada com respeito a esta matérla.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, No NOSSO julgamento profissional, tiveram malor
importancla na audltoria das demonstracBes financelras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstractes financelras como um todo, e na formagdo da
oplnido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além da matéria referida na
seccio “Bases para a opinido com reservas”, determinamos as matérias descritas abaixo como matérias
relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatério.

Descricdo dos riscos de distorgao material Sintese da resposta dada aos riscos de
mals significativos identificados distorcio material analisados

Imparidade dos ativos ndc correntes da Entidade e imparidade dos ativos néo correntes da
subsidiaria APEF - Administracio do Porto da Figueira da Foz, S.A. e impacto na participagéo
financeira detida
Conforme referido na nota 6 do anexo as
demonstracdes financeiras, os ativos fixos
tanglveis e os ativos intangiveis da Entidade s3o
anualmente testados por imparidade, estando
registada no balange uma perda por imparidade

Os nossos procedimentos de auditoria nesta area
incluiram a avallagdo dos controlos relevantes
relacionados com a elaboracdio dos testes de
imparidade e com a aprovag3c do seu resultado,

total em 31 de dezembro de 2018 no montante No que diz respeito a avaliagdo do valor de

de 204.415.945 euros (226.461.712 euros em recuperacdo usado pela Entidade no processo de
31 de dezembro de 2017, apos reconhecimento avaliagio de imparidade, a nossa andlise incluiu:
da reexpressao descrita na secgdo “Enfase”) e - .

uma reversdo parcial daquela perda por » obtencdo dos planos de negdbcios utilizados
imparidade, no montante de 22,045,767 euros para determinar a quantia recuperavel dos
na demonstraciio dos resultados do exercicio ativos fixos tangiveis e dos ativos intangiveis
findo naquela data. da Entidade e da subsididria e teste &

. corregdo aritmética do mesmo;
Conforme referide na nota 10 do anexo as

demonstracBes financeiras, os ativos fixos + avaliacdo da metodologia utilizada no
tangivels e os ativos Intangivels da subsididria processo de determinacdo do valor de uso,
APFF - Administracdo do Porto da Figuelra da nomeadamente face aos requisitos do

Foz, S.A. s0 anualmente testados por normativo contabilistico aplicével;

imparidade, estando registada no balanco
daquela subsididria uma perda por Imparidade
total em 31 de dezembro de 2018 no montante
de, aproximadamente, 82.878.000 euros
(86.178.000 euros em 31 de dezembro de

« avaliacio dos pressupostos subjacentes aos
modelas, envolvendo, quando considerado
necessario, especialistas internos da Deloitte
para avaliar de forma critica os pressupostos
utilizados, nomeadamente, as taxas de

2017). desconto, taxas de crescimento de curto e
Tomando em consideragio a relevincia do valor longo prazo utllizadas, para além dos
dos ativos ndo correntes, 0 montante das préprios fluxes de caixa previsionals.

perdas por imparidade registadas e o facto dos
testes de imparidade anualmente realizados
incorporarem julgamentos complexos,

materializados em planos de negdcios, que tém
por base diversos pressupostos, assoclados a j

taxas de desconto, margens perspetivadas e Q&M

Avallamos igualmente a adequacidade das
divulgagBes efetuadas sobre esta matéria.
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Descrigio dos riscos de distorgfio material Sintese da resposta dada aos riscos de
mais significativos identificados distorcio material anallsados
taxas de crescimento de curto e longo prazo,
consideramos esta drea como uma matéria
relevante de auditoria.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras anexas referem-se 3 atlvidade da Entidade a nivel individual e foram
preparadas para aprovacdo e publicacdo nos termos da legislagBo em vigor. Embora a participagdo
financeira detida tenha sido registada pelo método da equlvaléncia patrimonial, através do qual s&o
considerados no resultado liquido do exercicio e no capltal préprio os efeltos da consolidagdo da entidade
participada, as demonstragdes financeiras anexas ndo Incluem o efelto da consolidagado integral a nivel
de ativos, passivos, gastos e rendimentos totals, o que seré efetuado em demanstragoes financeiras
consoltdadas a aprovar e a publicar em separado.

Responsabilidades do 6rgéio de gestéo e do 6rgio de fiscalizagio pelas demonstragdes
financeiras

0 orgdo de gestso é responsdvel pela:

- preparacdo de demonstragdes financelras que apresentem de forma verdadelra e apropriada a
posic3o financeira, o desempenho financelro e os fluxes de caixa da Entidade de acordocom as
Narmas de Contabllidade e Relato Financelro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabhilistlca;

- elaboracéo do relatério de gestde, Incluindo o relatério de governo societdrio, nos termos legais e
regufamentares aplicdvels;

= criagdo e manuteng@o de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstracBes financelras isentas de distorcdo material devido a fraude ou erro;

= adogdo de politicas e critérios contabllisticos adequados nas clrcunsténclas; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuldade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgdo de fiscalizagdo & responsivel pela supervis3o do processo de preparacdo e divulgacio da
informagio financeira da Entidade.

Responsabllidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracfes financeiras
como um todo estdo Isentas de distorciies materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério
onde conste a nossa opinldo, Seguranca razodvel é um nivel elevado de segurancga mas nao € uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo
matertal quando exlsta. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s8o0 consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées
econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionals e mantemos

ceticismo profisstonal durante a auditoria e também; Q> g/

(%o
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- identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditaria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorgio material devido a fraude é
malor do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluia, falsificacao, omissBes intencionals, falsas declaragBes ou sobreposicdo ao
controlo interno;

= obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstdncias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avallamos a adequaco das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo de gestao;

- concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionadacom
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengo no Nosso relatério para as divulgaces relacionadas
incluldas nas demoanstragdes financeiras ou, casa es5as divulgagBes ndo sejam adequadas,
rmodificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditaria obtida até &
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicbes futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentagio, estrutura e contetdo global das demonstragdes financelras, Incluindo
as divulgactes, e se essas demonstractes financeiras representam as transagbes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagdo, entre
outras assuntos, o Ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria Incluindo qualquer deficiéncia significativa de controle interno identificada durante a
auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de
fiscallzacdo, determlnamos as que foram as mals importantes na auditoria das demonstragies
financeiras da ano corrente e que sio as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando & lel ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

- declaramos 2o érgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérlas que possam ser
percecionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordéncia da informacio constante do relatério de
gestio com as demonstracSes financeiras.

O
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.0 3, al. e) do Cédigo das Socledades Comerciais, somos de
parecer que o relatérlo de gesto fol preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicdveis em vigor, a informag8o nele constante € concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre a Entidade, nao identificamos
Incorrecies materiais.

Sobre o relatério de governo socletario

Dande cumprimento ao artigo 451.0, n.0 4, do Cddige das Socledades Comercials, s0mMos de parecer que
o relatério de governo socletdrio inclul os elementos exigivels a Entidade nos termos dos elementos
previstos na Seccdo II {Praticas de Bom Governo) do Capltulo I1 do Decreto-Lei n®133/2013, de 3 de
outubro, estando o modelo adotado em conformidade com o preconizado pela Unidade Técnica de
Acompanhamento e Monitorizacde do Setor Publico Empresarial (UTAM).

Sobre o0s elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionlstas
realizada em 26 de julho de 20186, para o perfodo remanescente do mandato entdo em curso,
compreendido entre 2015 e 2017.

- O érgdo de gestdio confirmou-nos que no tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efelto material nas demonstragdes financeiras. No planeamentoe
execucdio da nossa auditoria de acordo com as 1SA mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorggo materlal das
demonstracdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo Identificdmos
qualquer distorcdo material nas demonstracies financelras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinifo de auditoria gue emitimos é consistente com o relatéric adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizagdo da Entidade datado de 31 de malo de 2019,

= Declaramos que nio prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero B,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Ofidals de Contas e que mantivemnos a nossa independéncia
face & Entidade durante a realizagde da auditoria.

Porto, 31 de malo de 2019
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Delditte & Assoclados, SROC S.A.
Repfesentada por Migue! Nuno Machado Canavarro Fontes, ROC
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