RELATORIO ANUAL DO CONSELHO FISCAL
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO E CONTAS CONSOLIDADO DE
2016
DA APA-Administracao do Porto de Aveiro, SA E
DA APFF-Administracdo do Porto da Figueira da Foz, SA

1. Ponto prévio

Em cumprimento do estabelecido na alinea ¢} do artigo 16.2 dos Estatutos da
Administracdo do Porto de Aveiro, 5.A. (APA), aprovados pelo Decreto-Lei n.2 339/98,
de 3 de novembro, com as alteragbes deliberadas em Assembleia Geral Anual, de 31
de mar¢o de 2008, conjugado com os artigos 420.2, 451.2 e 452.2 do Codigo das
Sociedades Comerciais, e ainda por for¢a das competéncias previstas no disposto no
n.2 1 do artigo 33.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprovou o novo
Regime Juridico do Sector Empresarial do Estado {RISPE), vem o Conselho Fiscal, eleito
por Deliberagdo Social Undanime por Escrito, de 9 de margo de 2015, para o mandato
de 2015/2017, emitir o seu Relatério anual sobre o Relatério de Gestio e Contas
Consolidado da APA de 2016, apresentado pelo Conselho de Administracdo da APA,
SA.

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da APA de 2016, as quais contemplam o
Balango consolidado, a Demonstragdao consolidada de Resultados por Natureza, a
Demonstragdo consolidada das Alteracbes no Capital Préoprio e a Demonstragio
consolidada de Fluxos de Caixa, em 31 de dezembro de 2016, foram auditadas pelo
Revisor Oficial de Contas (ROC), foram auditadas pelo Revisor Oficial de Contas {ROC),
Deloitte & Associados, SROC, SA, o qual emitiu a Certificagdo Legal de Contas, em 29
de maio, p.p., e que faz parte integrante do presente Relatdrio.

Faz igualmente parte integrante do presente relatorio, o relatdrio adicional elaborado
pelo ROC, em cumprimento do artigo 24.2 do Regime Jjuridico da Supervisdo de
Auditoria, aprovado pela Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro, cumprindo o mesmo os
requisitos exigidos no artigo 11.2 do Regulamento (EU) n.2 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

O Relatério de Boas Praticas de Governo Societdrio foi apresentado de forma
auténoma, em cumprimentoe do n.2 1 do artigo 54.2 do RISPE, tendo sido objeto de
analise e de parecer do Conselho Fiscal, em 30 de maio, p.p., nos termos do n.2 2 do
referido artigo.
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2. Procedimentos de fiscalizacdo

O Conselho Fiscal na sua anélise teve em consideragdo o disposto no Decreto-Lei n.2
18/2016, de 13 de abril, que estabelece as disposi¢des necessarias & execucdo do
Or¢amento do Estado para 2016, aprovado pela Lei n.2 7-A/2016, de 30 de margo, no
oficio circular n.2 1269, da Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas, de 27 de fevereiro de
2016, bem como na colaboracdo prestada pela Dire¢do Financeira do Grupo e pelo
ROC.

3. Anadlise do Relatdrio e Contas Consolidado de 2016
Do Relatdrio e Contas Consolidado de 2016, destaca-se o seguinte:

e A atividade desenvolvida pelo Grupo, em 2016, registou uma diminuicio do
movimento portuario de 0,61%, por forca do decréscimo de 9,69% verificado no
segmento da Carga Geral Fracionada e que ndo foi compensada pelos aumentos de
24,45% dos Graneis Liquidos e 7,70% da Carga Contentorizada.

Em 2016, o movimento total de navios foi de 1.539, tendo 1.020 navios escalado o

porto de Aveiro e 519 navios o porto da Figueira da Foz.

¢ O resultado liquido apurado pelo Grupo, em 2016, foi de 1.249 mil euros, inferior
em 56,44% em relagdo ao ano 2016, em resultado do decréscimo de 49% verificado
no resultado operacional, justificado pela reducio de 5,34% {-1.283 mil euros) dos
Rendimentos Operacionais e do aumento de 4,09 % (518 mil euros) dos Gastos
Operacionais.

¢ O peso dos Gastos Operacionais no Volume de Negdcios do Grupo agravou-se cerca
de 4,63 pontos percentuais, em relagdo ao ano 2015. Ainda assim, constata-se uma
redugdo nos gastos com deslocagbes e estadas, comunicagdes e ajudas de custo.

[ 4
n.2 3 do an.2 96.2 do
Gastos 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2016 DLEO_ 2016 Variagio
Deslocacdes/Estadas 16.312 9.080 7.037|Cada uma das rubricas deve -23%,
Comunicagbes 67462 64.603 61.379 manter-se ao nivel do 5%
Audas d 7| T RS verificado em 31/12/2015 ou =
jucas ce custo 31/12/2014, consoante o

Gastos ¢/ frota automove! 114 832 99.395| 111708| Qque apresentar menor 12%
208.006 183.620 189.228 valor. 3.1%

o O ativo nas contas consolidadas foi de 375.613 mil euros, verificando uma
diminuigdo de 1,2% resultante essencialmente das depreciagbes dos ativos fixos
tangiveis, em relagdo ao ano 2015. Destaca-se a variagdo positiva de cerca de 20%
das disponibilidades refletidas na conta caixa e depdsitos bancarios {5.131 mil

euros).
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e (O passivo do Grupo ascendeu a 67.990 mil euros, inferior em 4.182 mil euros (-
5,80%), face a 2015, devido sobretudo a reducdo do saldo em divida de
empréstimos de médio e longo prazo, em cerca de 1.322 mil euros e a diminuigdo
do financiamento de curto prazo, em cerca de 131,5 mil euros.

s O investimento total realizado pelo Grupo foi de 598 mil euros, tendo sido
totalmente financiado por fundos proprios.

4. Parecer

Em face do que precede, e considerando a informacao disponibilizada ao Conselho
Fiscal, no ambito das suas competéncias, conclui-se que o Relatério de Gestdo e
Contas consolidado do exercicio de 2016, atenta a opinido constante na respectiva
Certificagdo Legal de Contas, emitida pelo ROC, em 29 de maio de 2017, reflete de
forma clara a atividade da Sociedade durante o ano 2016 e a sua evolugio econdmica
e financeira em relagdo ac periodo homologo, evidenciando os factos mais relevantes.

Lisboa, 29 de maio de 2017

A Presidente, A Vogal, A Vogal,

Aisdiiiion s G Bl Q}Jﬁ{\vf 0«‘7« a,}:s L (;m/a/L.
Ana Luisa Maria Gabriela Rita Maria
Louro da Graga Peixito Soares Nunes Mendes Campos Gois de Carvalho
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CERTIFICACAD LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido com reservas

Auditamos as demonstragbes financeiras consolidadas anexas da APA - Administrac3o do Porto de Aveiro, S.A.
(a Entidade) e sua subsididria (o Grupo}, que compreendem o balanco consolidado em 31 de dezembro de
2016 (que evidencia um total de 375.613.189 euros e um total de capital préprio de 307.622.848 euros,
incluindo um resultado liquido de 1.249.018 euros), a demonstragio consolidada dos resultados por naturezas,
a demonstracdo consolidada das alteragSes no capital prépric e a demonstracio consolidada dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas,

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos das matérias referidas na secgdo “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspekos materiais, a posiclo financeira consolidada da APA - Administragdo do Porte de Aveiro,
S.A. em 31 de dezembro de 2016 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consclidados relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal
através do Sistema de Normalizag3o Contabilistica,

Bases para a opinido com reservas

O balango consolidado da Entidade em 31 de dezembro de 2016 inclui na rubrica “Ativos fixos tangiveis” o
montante de, aproximadamente, 291.481.000 euros respeitante aos atives operacionais referentes ao Porto
de Avelro e que suporta o desenvolvimento das suas operagbes naquela localizaco, sendo que a
rentabilidade obtida no exercicio de 2016 e em exercicios anteriores, associados a uma subocupacdo da
capacidade total ai instalada e quande comparada com o valer liquido contabilistico daqueles ativos,
constituem Indicios de imparidade. Apesar de ser nossa convicgio que o valor de realizag3o efou
recuperacido daqueles ativos é inferior ao respetivo valor liquido contabilistico evidenciade no balango
consolidado em 31 de dezembro de 2016, ndo obtivemos do Conselho de Administragdo da Entidade um
teste formal de Imparidade relativamente aquele montante, procedimento exigide em confarmidade com as
Nermas de Contebilidade e Relato Financeiro adatadas em Portugal. Desta forma, ndo nos foi possivel
quantificar o efeito desta situacdo nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas.

A demonstracdo consolidada dos resuitados da Entidade em 31 de dezembro de 2016 inclul um conjunto de
valores correspondentes a receitas auferidas no exercicio de 2016 que se encontram refletidas na rubrica
"Outros rendimentos e ganhos", nomeadamente as respeitantes a "Rendimentes de ocupacdes de espaco” e
"Rendimentos de concesstes” e que ascendem a, aproximadamente, 9.200.000 euros as guais, tendo em
consideracao o objeto social da Entidade e da sua subsididria, bem como as respetivas competéncias
definidas estatutariamente, deveriam ser reclassificadas para a rubrica "Vendas e Servicos prestados”.

A nossa auditoria fol efetuada de acordo com as Normas Internactonals de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Qficiais de Contas. As nossas respansabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrages financeiras consolidadas” abaixo. Somos independeantes das entidades que compdem o
Grupo nos termos da lei @ cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

“Deloitte” refere-se & Dele/te Teuche Tonmatsu Umited, uma saciedade privada oe responsabilidade imitaga do Reing Uniga {DTTL), U 3 LMa Gu mals entidades
ca sua rede da firmas membro e resp ) A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede 550 entldades legals separzdas e
Indepengentes. A DTTL (também referida como “Delaitte Global™) ndo presta servicos a clentes. Acesa a voww.deloitte.com/pt/about para saber mals sobre a nossa
rede giabal de firmas membra,

Tipo: Socledade Andnlma | NIPC & Mawfeula: 501776311 | Capital social: € S08.000 | Sede: Av, Eng. Duarte Pachecn, 7, 1070-100 Lisboa | Escritdrio no Porto;
Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesse, 61 - 139, 4150-146 Poro
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As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importéncia na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas mateérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e
na formacao da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descricao dos riscos de distorgao material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgc3o material analisados

Imparidade dos ativos nao correntes da
subsidiaria APFF - Administragao do Porto da
Figueira da Foz, S.A.

Conforme referido nas Notas 3.7 e 5 do anexo
as demonstragdes financeiras consolidadas, os
ativos fixos tangiveis e intangiveis da subsididria
APFF -~ Administragdo do Porto da Figueira da
Foz, 5.A. s30 testados anualmente por
imparidade, estando registada uma perda por
imparidade total em 31 de dezembro de 2016
no montante de, aproximadamente, 87.762.000
Euros.

O teste de imparidade incorpora julgamentos
complexos, materializados num plano de
negdcios, que tem por base diversos
pressupostos, associados a taxas de desconto,
margens perspetivadas, taxas de crescimento
de curte e longe prazo, e obtengdo de incentivos
financeiros nacionais e comunitdrios para o
financiamento dos investimentos futuros
projetados.

O érgdo de gestdo da Entidade considera que a
realizagdo dagueles ativos serd alcangada pela
atividade operacional, estando tal convicgdo
suportada no referido plano de negdcios.

Os nossos procedimentos de auditoria nesta drea
inctuiram a avaliagdo dos controlos relevantes
relacionados com a elaboragdo do teste de
imparidade e com a aprovagao do seu resultado.

No que diz respeito a avaliagdo do valor de
recuperagdo usado pelo Grupo no processo de
avaliagdo de imparidade, a nossa analise incluiu:

« obtencdo do plano de negdcios utilizado para
determinar a quantia recuperdvel dos ativos
tangiveis e intangiveis da subsididria e teste a
corregdo aritmética do mesmo;

= avaliagdo da metodologia utilizada no processo
de determinagdc do valor de uso,
nomeadamente face aos requisitos do
normativo contabilistico aplicdvel;

+ avaliag3o dos pressupostos subjacentes ao
modelo utilizado no teste de imparidade,
envolvendo, quando considerado necessario,
especlalistas internos da Deloitte para avaliar
de forma critica os pressupostos utilizados,
nomeadamente, as taxas de desconto, as
taxas de crescimento de curto e longo prazo
utilizadas, para além dos préprios fluxos de
caixa previsionais.

Avaliamos igualmente a adequacidade das
divulgacdes efetuadas scbre esta matéria.

Outras matérias

As demonstragbes financeiras consolidadas da Entidade em 31 de dezembro de 2015 foram auditadas por outra
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, cuja Certificacdo Legal das Contas, datada de 11 de maio de 2018,

inclui uma opinido sem reservas.

Responsabilidades do érgao de gestio e do érgdo de fiscalizagio pelas demonstragées

financeiras consolidadas

O 6rgao de gestdo & responsavel pela:

= preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posiggo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupe de acordocom
as Narmas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
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Normalizagdo Contabilistica;
- elaboragdo do relatdrio de gestdio nos termos legais e regulamentares apliciveis;

- criag@o e manutengdo de um sisterna de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢io material devido a fraude ouerro;

- adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

- avallacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizagdo € responsivel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagio da
informagdo financelra do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstracdes financeiras
consolidadas como um todo estéio isentas de distorcSes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranca mas ndo & uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as 1SA detetard sempre uma distorg3o material
quando exista. As distor¢Ges podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que Influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financefras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos juigamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstracdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcicnar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcio material devide 2 fraude é maior do
que o risco de n3o detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaracSes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

= obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno de Grupo;

- avaliamos 2 adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feltas pelo 6rgdo de gest3o;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigles que pessam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atengao no nosso relatério para as divulgagGes relacionadas incluidas nas demonstracdes
financeiras ou, caso essas divuigagfes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes s30 baseadas na prova de auditoria obtida até 3 data do nosso relatério. Porém,
acontecimentas ou condigGes futuras padem levar a que ¢ Grupe descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentagao, estrutura e contetida global das demonstraces financeiras
consclidadas, incluindo as divulgagBes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transacles e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

= obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informag3o financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opini&c sobre as demonstracdes financeiras
consolidadas. Somos responsdveis pela orientagdo, supervisio e desempenho da auditoria do Grupo
e 50mMos 0s responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governacdo, incluinds o 6rgdo de fiscaiizag@o, entre ogutros
assuntos, © ambito e o calendario planeade da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualguer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;



|
D e o I tte 2 Delaitte & Assoclades, SROC S.A.

Reglsto na ORDC ne 43
Registo na CMVM n® 20161389

Pdgina 4 de 4

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governag¢ao, incluindo o érgdo de fiscalizacdo,
determinamos as que foram as rmais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas do ane corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatdrio, exceto quando a tel ou regulamento proibir a sua divulgacéo pdblica;

S declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimas os requisitos éticos relevantes relativos &
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser

percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicivel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclul ainda a verificagdo da concordancia da infermacgo constante do relatério de
gestdo com as demonstragGes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, al. e) do Cédigo das Socledades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicdvels em vigor, a informacao nele constante & concordante com as demonstracdes financeiras

consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagio sobre o Grupo, nio identificAmos
incorreces materiais,

Sobre os elementos adicionais previstos no artige 10.° de Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 26 de juiho de 2016 para o remanescente do atual mandato em curso, e gue
corresponde ao periodo de 2015 a 2017,

- 0 érgdo de gestéo confirmou-nos que ndo tem cenhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No planeamento e execucdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentas de auditoria para respander & possibilidade de distorgdo material das demonstracfes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio identificamos qualquer
distorgdo material nas demonstracdes financeiras conselidadas devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
prepardmos e entregdmos ao drgdo de fiscalizacSo do Grupo em 29 de malo de 2017.

- Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas & que mantivemnos a nossa independéncia face ac
Grupo durante a realizac3o da auditoria.

Porto, 29 de maio de 2017
\‘WO A/w 2 Trcub u.f) fm; w0 ~':'Il'auuwul—-:

Deljitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Migue! Nuno Machado Canavarro Fontes, ROC




RELATORIO ANUAL DO CONSELHO FISCAL
SOBRE O RELATORIO DE GESTAO E CONTAS INDIVIDUAL DE 2016
DA APA-Administracao do Porto de Aveiro, SA

1. Ponto prévio

Em cumprimento do estabelecido na alinea c) do artigo 16.2 dos Estatutos da
Administracdo do Porto de Aveiro, S.A. {APA), aprovados pelo Decreto-Lei n.2 339/98,
de 3 de novembro, com as altera¢Ges deliberadas em Assembleia Geral Anual, de 31
de margo de 2008, conjugado com os artigos 420.2 e 452.2 do Codigo das Sociedades
Comerciais, e ainda por forca das competéncias previstas no disposto no n.2 1 do
artigo 33.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprovou o novo Regime
Juridico do Sector Empresarial do Estado {(RISPE), vem o Conselho Fiscal, eleito por
Deliberagdo Social Unanime por Escrito, de 9 de margo de 2015, para 0 mandato de
2015/2017, emitir o seu Relatério anual sobre o Relatério de Gestio e Contas
Individual da APA de 2016, apresentado pelo Conselho de Administragdo da APA, SA.

As Demonstragbes Financeiras da APA de 2016, as quais contemplam o Balango, a
Demonstracao de Resultados por Natureza, a Demonstracao das Alteragdes no Capital
Proprio e a Demonstragao de Fluxos de Caixa, em 31 de dezembro de 2016, foram
auditadas pelo Revisor Oficial de Contas {ROC), Deloitte & Associados, SROC, SA, o qual
emitiu a Certificagdo Legal de Contas, em 29 de maio, p.p., que faz parte integrante do
presente Relatdrio.

Faz igualmente parte integrante do presente relatdrio, o relatério adicional elaborado
pelo ROC, em cumprimento do artigo 24.2 do Regime Juridico da Supervisao de
Auditoria, aprovado pela Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro, cumprindo 0 mesmo os
requisitos exigidos no artigo 11.2 do Regulamento {EU) n.2 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

A APA em conformidade com as orientages emitidas através oficio circular n.2 1269
da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas, de 27 de fevereiro, p.p., sobre as instrucdes
do processo de prestacdo de contas referentes a 2016, apresentou de forma
auténoma, o Relatério Anual de Boas Praticas de Governo Societario, sobre o qual este
Conselho ja emitiu o seu parecer, em 30 de maio, p.p., em cumprimento do n.2 2 do
artigo 54.2 do RISPE.

2. Procedimentos de fiscalizacao
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A analise subjacente a elaboragdo do presente Relatdério, foi baseado no
acompanhamento orgamental e financeiro trimestral objeto de relatério do Conselho
Fiscal, nos esclarecimentos e na disponibilizagdo de informagdo prestados pela Diregdo
Financeira da Sociedade e pelo Revisor Oficial de Contas (ROC).

3. Anadlise do Relatério e Contas de 2016
Do Relatdrio e Contas de 2016, bem como do acompanhamento da atividade e da
gestao da Sociedade efetuada pelo Conselho Fiscal ao longo do ano, relevamos o

seguinte:

e Atividade Portudria

0O movimento de mercadorias no Porto de Aveiro acendeu a 4.541 milhdes de
toneladas, registando uma quebra de 2,46% face a 2015, ano em que foi atingido o
valor recorde de 4.565 milhdes de toneladas.

Este resultado decorreu, sobretudo, da diminuicdo da Carga Geral Fracionada
{-13,57%) que constitui a segunda componente de trafego do Porto, com um
movimento correspondente a 1.457 toneladas, acompanhado de uma diminuicdo
de 6,04% e que nido foi compensada peloc desempenho positivo dos Granéis
Liquidos que registaram um incremento de 23,03%, equivalente a 1.833 toneladas.

Por outro lado, o movimento de navios no porto de Aveiro, em 2016, aumentou
1,49%, tendo escalado o porto um total de 1.020 navios. O GT também registou um
incremento de 11,23%, alcancando 5.043 GT o que implicou um aumento na
arqueacdac média dos navios que passou de 4.511 GT em 2015 para 4.944 GT em
2016.

o Estrutura financeira e patrimonial da APA

A APA apurou um resultado liquido de 1.249 mil euros, inferior ao em 56,44 % em
relagdo a 2015.

Em 2016, verificou-se uma evolugdo positiva da estrutura patrimonial, em relagao
ao ano anterior, com uma redugdo do Passivo (-6,4%) superior a verificada no Ativo
(-1,3%).

A evolucdo do Ativo deve-se essencialmente a reducdo dos ativos tangiveis e
intangiveis, resultantes das deprecia¢des e das amortiza¢tes do exercicio.

Quanto a redugdo do Passivo, 2 mesma resulta essencialmente da redugdo do
endividamento bancario (-1.453 mil euros).
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Em relagdo ao ano anterior, verifica-se uma evolucao favoravel da estrutura
financeira da APA, devido a melhoria da sua autonomia financeira de 82,17%
(81,20% em 2015), e do aumento da capacidade de regularizar os seus
compromissos, conforme inferimos duma solvabilidade de 460,72% (431,94% em
2015).

O EBITDA apurado foi de 9.680 mil euros, mas ainda assim inferior, em 12,8%, ao
registado no periodo homodlogo de 2015, em resultado do aumentc dos gastos
operacionais (14,1%) e da redugdo verificada no volume de negocios (2,4%), face a
2015.

Para 0 aumento gastos operacionais, destaca-se na rubrica dos Fornecimentos e
Servigos Externos {+ 1.036 mil euros), a realizacdo das dragagens de manutencgao,
no valor de 1.870 mil euros.

e A taxa de execugao do plano de investimentos foi de 4% em relagdo ao previsto no
Plano de Atividades e Orgamento de 2016, correspondente a 285 mil euros, dos
quais 36 mil euros correspondem a execugao de investimentos estruturais e 249 mil
euros a investimento operacional, cujas taxas de realizagdo foram de 0,8% e de
8,7%, respetivamente. A cobertura financeira do investimento foi totalmente
efetuada por recurso a fundos proprios da APA.

Dos investimentos estruturais executados, destaca-se a empreitada de
Prolongamento do Molhe Norte do Porto de Aveiro, inserido no projeto “Melhoria
hidrodindmica da Rua de Aveiro” que consiste no registo e andlise regular, no
periodo 2012-2017, dos niveis de maré, da intensidade da corrente e da salinidade,
em cumprimento do estabelecido na Declaragdo de Impacte Ambiental.

No ambito dos investimentos funcionais/operacionais realizados, destaca-se o
desenvolvimento e a implementagdo da Fatura Unica Portudria, que permite
agregar num unico documento a faturagdo de varias entidades publicas prestadoras
de servigos aos navios, e trata-se de uma medida SIMPLEX 2016 aplicada em todas
as administracbes portuarias do continente.

4. Afericido do cumprimento das orientacGes legais em vigor para o Setor
Empresarial do Estado

e Obijetivos de gestdo e Plano de Atividades e Orcamento

Ndo foram celebrados contratos de gestdo para o ano de 2016.

e Cumprimento dos limites maximos de acréscimo de endividamento
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e Politica remuneratdria

Em 2016, o passivo remunerado da APA ascendia a 15.727 mil euros, registando-se
uma diminuigdo de 1.454 mil euros (-8,46%) em relagdo a 2015, dando assim
cumprimento ao previsto no artigo 31.2 da Lei n.2 7-A/2016, de 30 de margo, que
aprovou o orgamento do Estado para 2016.

Evolucdo do Prazo Médio de Pagamento (PMP) a fornecedores e a divulgacdo dos

pagamentos em atraso (“arrears”)

A Empresa apurou em 2016, nos termos da Resolugdo do Conselho de Ministros n.2
34/2008, de 14 de fevereiro, o PMP a fornecedores de 36 dias (ou 45 dias, caso
todas as faturas tivessem sido incluidas no calculo do PMP) o que traduz o
agravamento de 1 dia em relagdo ao verificado em 31/12/2015, caso tivessem sido
relevadas todas as faturas.

31/12/2015 31/12/2016 Evolucdo
C/ todas as Excluindo 1 C/ todas as Excluindo 4
faturas fatura faturas faturas C/ todas as faturas
PMP 44 dias PMP 30 dias PMP 45 dias PMP 36 dias + 1 dia

Contudo, segundo refere na pagina 47 do Relatorio e Contas de 2016, o PMP a
fornecedores apurado em 31/12/2016 ndo inclui quatro faturas emitidas em 2016 e
pagas conforme o estabelecido contratualmente, no montante total de 726 mil
euros, por alegadamente agravarem o PMP em 9 dias. Conforme ja tem sido
referido em pareceres anteriores sobre esta matéria, o Conselho Fiscal é de parecer
que as faturas devem ser todas relevadas no cdlculo do PMP, sem prejuizo da
Empresa explicitar o respetivo impacto da sua inclusdo, ndo permitindo tal pratica
uma efetiva aferi¢do sobre a evolugdo do PMP.

A APA ndo tem dividas vencidas ha mais 90 dias e divulga-o no site oficial da
Administracdo Portuaria, em cumprimento do previsto no
Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio.

Afericdo do cumprimento das recomendacSes do acionista efetuadas aguando da
aprovacao dos documentos de prestacdc de contas de 2015

Tendo na reunido da Assembleia Geral, datada de 26 de julho de 2016, o acionista
recomendado ao Conselho de Administragdo que diligenciasse no sentido de
ponderar o propdsito de desenvolvimento de uma politica de comunicaces de
irregularidades, no decorrer deste exercicio, a APA implementou uma politica de
comunicagdo de irregularidades, consagrada no Plano de Prevengdo de Riscos de
Corrupgdo e Infrag6es Conexas.
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Em 2016, ndo foram efetuadas reducées remuneratdrias, atento ao proferido nos
Despachos do Senhor Secretdrio de Estado das Obras Publicas, Transportes e
Comunicagdes, de 7 de junho de 2013, e do Senhor Secretdrio de Estado da
Administracao Publica, de 5 de junho de 2013. Contudo, as remunera¢des dos
membros dos Orgdos sociais aplicaram-se todas as redugdes remuneratdrias
vigentes, em conformidade com o determinado na Deliberacdo Social Unanime por
Escrito, de 9 de margo de 2015.

A partir de 1 de julho de 2016, foram efetuadas valorizagGes remuneratdrias, por
aplicacdo do Despacho de S. Exas. a Ministra do Mar e do Secretdrio de Adjunto do
Tesouro e das Finangas, de 31 de maio, que autorizou a “prdtica de atos que
consubstanciem valorizagdes remuneratdrias dos trabalhadores das Administracdes
Portudrias, com efeito a 1 de julho de 2016”.

Aplicacao do disposto nos artigos 32.2 e 33.2 do Estatuto do Gestor Publico

N&o foram atribuidos cartGes de crédito ou outros instrumentos de pagamento aos
gestores da Empresa.

A APA ndo reembolsa qualquer despesa de representacdo pessoal dos seus gestores
e as despesas associadas a comunicacGes, combustiveis e portagens que
ultrapassem os plafonds definidos sdo faturadas aos seus respetivos gestores;

A APA ndo realiza despesas ndo documentadas, dando cumprimento ao disposto no
artigo 16.2 do Estatuto do Gestor Publico.

A APA elaborou o relatério sobre a diferenca salarial entre homens e mulheres que
se encontra disponivel em www.portodeaveiro.pt, dando cumprimento ao n.2 2 da
Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 18/2014, de 7 de mar¢o

O Relatorio Anual sobre a Prevencdo de Riscos de Corrupcdo e InfracGes Conexas
relativo a 2016 encontra-se disponivel em www.portodeaveiro.pt.

Ades3do ao Sistema Nacional de Compras Publicas (SNC)

A APA constitui uma entidade aderente voluntaria do SNC, desde 2010, consultando
o Catdlogo Nacional de Comparas Publicas sempre que em presenga de um
procedimento de aquisi¢do de bens e servigcos superior a 5 mil euros.

Medidas tomadas no dmbito da frota automovel

A APA mantém, desde 2008, uma frota automdvel com 31 viaturas, cuja idade
média € de 14 anos. A idade média das viaturas juntamente com as restri¢des legais
a sua renovagao tém conduzido a decisGes economicamente desfavoraveis que
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resultaram no aumento dos gastos com a frota automoével em 12.313 euros face ao
registado em 2015, ndo conseguindo assim a Empresa dar cumprimento ao disposto
na alinea a) do n.2 3 do artigo 96.2 do Decreto-Lei n.2 18/2016, de 13 de abril.

s Afericdo do cumprimento dos gastos com comunicacdes, deslocacdes e estadas,
ajudas de custo

A APA em 2016 continua a apresentar um EBITDA positivo, no montante de
9.679.533 euros, mas ndo assegura, no seu conjunto, a redugdo do peso dos gastos
operacionais no volume de negdcios, registando um incremento de 8 p.p.

Relativamente a cada uma das rubricas infra indicadas, verifica-se um aumento dos
gastos com a frota automodvel em 12%, mas nos restantes gastos foram cumpridas
as redugdes plasmadas no n.2 3 do artigo 96.2 do Decreto-Lei n.2 18/2016, de 13 de
abril.

€

i
n.2 3 do art.? 96.2 do
Gastos 31-12-2014' | 31-12-2015 | 31-12-2016 DLEO_2016 Variagdo

Deslocagdes/Estadas 16.312 9.080 7.037 ) -23%
Cada uma das rubricas deve

Comunical;ﬁes 67.462 64.6032 61.379 manter-se ao nivel do -5%

Ajudas de custo 9.400 10.542 9.104 | verificado em 31/12/2015 -3%
Gastos o/ frota ou 31/12/2014, consoante

automdvlel 114.832 99.385 111.708 | o que apresentar menor 12%

valor.
208.006 183.620 189,228 3,1%

® Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Em 2016, foi concedida a APA a excegdo ao cumprimento da unidade de tesouraria,
apenas para o financiamento de curto e médio prazo, através do Despacho n.2
213/16 de S.E o Senhor Secretario de Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas, de
9 de margo. Posteriormente, as administra¢des portuarias de Aveiro e da Figueira
da Foz solicitaram esclarecimento a Senhora Chefe do Gabinete de S.E o Senhor
Secretario de Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas, sobre 0 montante que se
encontra excecionado através do referido despacho, tendo a resposta sido no
sentido da inexisténcia de motivos para que a APA ndo recorra aos servigos
bancarios prestados pelo IGCP, exce¢do dada exclusivamente aos valores referentes
as operagdes de financiamento, através Despacho n.2 969/16-SEATF, de S. Exa. o.

B/
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Secretdrio de Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas, comunicado através do
oficio n.2 13896, de 6 de setembro de 2016.

Neste ambito, e de acordo com o referido no relatério da Empresa, cerca de 79,40%
das disponibilidades encontra-se depositado/aplicado junto da Agéncia de Gestdo
da Tesouraria e da Divida Publica, E.P.E {{GCP), estando o remanescente depositado
(3 ordem) na banca comercial.

5. Estrutura de Fiscaliza¢do

A fiscalizagdo da APA compete a um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas
ou a uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que ndo seja membro daquele
orgao, conforme o estabelecido no artigo 15.2 do Estatutos da Sociedade, enquadrado
no modelo de fiscalizagdo previsto na alinea b) do n.2 1 do artigo 413.2 do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, em virtude de cumprir dois dos requisitos previstos na alinea
a) do n.2 2 do referido artigo.

6. Outros assuntos

Em virtude da APA estar qualificada como Entidade de Interesse Publico, nos termos
do artigo 3.2 da Lei 148/2015, de 9 de setembro (Regime juridico de Supervisio de
Auditoria), esta sujeita a aplicagdo do n.2 2 do artigo 54.2 da Lei n.2 140/2015, de 7 de
setembro (Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas), o que determinou a
substituicdo do ROC, a PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Nesta sequéncia, para o cumprimento do disposto no n.2 2 do artigo 54.2 da Lei n.®
140/2015, de 7 de setembro, diploma que aprovou o novo Estatuto da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, o Conselho Fiscal, nos termos da alinea b) do n.2 2 do
artigo 420.2 do Cadigo das Sociedades Comerciais apresentou uma proposta para a
nomeacdo de uma nova Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, a Deloitte &
Associados, SROC S.A, a qual foi votada favoravelmente pelo acionista na segunda
sessdo da Assembleia Geral anual da APA, SA, em 26 de julho de 2017, para
acompanhar o mandato do triénio 2015-2017.

7. Proposta
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Em face do que precede, e considerando a informacgdo disponibilizada ao Conselho
Fiscal, no ambito das suas competéncias, conclui-se que o Relatorio de Gestdo e
Contas Individual de 2016 da APA cumpre as disposi¢des legais aplicaveis, pelo que
somos de parecer que seja:

- Aprovado o Relatério de Gestdo e Contas Individuais de 2016 apresentado pelo
Conselho de Administracdo da APA, SA, atenta a opinido constante na respetiva
Certificagdo Legal de Contas emitida pelo ROC, em 29 de maio de 2016;

- Apreciada a proposta de aplicacdo de resultados apresentada pela Administragao, a
qual esta em conformidade com o estatutariamente estabelecido.

Lisboa, 29 de maio de 2017

A Presidente, A Vogal, A Vogal,
i
-AQ.EMG!JQLM §@f\,{-\,_ D\}?\GICIS lo C(;v\\/h’(/lﬁ
Ana Luisa Mari®\Gabriela Rita Maria
Louro da Graga Peixito Soares Nunes Mendes Campos Gais de Carvalho
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opinido com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da APA - Administrac3o do Porto de Aveirg, S.A, (a
Entidade), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2016 {que evidencia um total de
374.393.332 euros e um total de capital proprio de 307.622.848 euros, incluindo um resuitado liquido de
1.245.018 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstrac3o das alteragdes no capital
préprio e a demonstrag&o dos fluxos de caixa relativas ac ano findo naquela date, e as notas anexas as
demonstra¢Ges financeiras que incluem um resurno das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeltos das matérias referidas na secclo “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstracSes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posigdo financeira da APA -~ Administragdo do Porto de Aveiro, S.A. em 31 de dezembro
de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxes de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com
as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizago
Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

O balango da Entidade em 31 de dezembro de 2016 evidencia na rubrica “Ativos fixos tangiveis” o montante
de, aproximadamente, 291.481.000 euros respeitante aos ativos operacionais que suportam o
desenvolvimento das suas operagbes, sendo que a rentabilidade obtida no exercicio de 2016 e em exercicios
anteriores, associados a uma subocupagdo da capacidade total instalada e quando comparada com o valor
liquido contabilistico daqueles ativos, constituem indicios de imparidade. Apesar de ser nossa convicedo que
o valor de realizac8o efou recuperagdo daqueles ativos & inferior ao respetivo valor ligquido contabilistico
evidenciado no balango em 31 de dezembro de 20186, ndo obtivemos do Conselho de Administragdo da
Entidade um teste formal de imparidade relativamente aquele montante, procedimento exigido em
conformidade com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal. Desta forma, n3o
nos foi possivel quantificar o efeito desta situacdo nas demonstragées financeiras anexas.

A demonstracdo dos resultados da Entidade em 31 de dezembro de 2016 inclui um conjunto de valores
correspondentes a receitas auferidas que se encontram refletidas na rubrica "Outros rendimentos e ganhos®,
nomeadamente as respeitantes a "Rendimentos de ocupacies de espaco” e "Rendimentos de concessdes"
que ascendem 2, aproximadamente, 7.140.000 euros as quais, tendo em consideracio o objeto social da
Entidade e as suas competéncias definidas estatutariamente, deveriam ser reclassificadas para a rubrica da
demonstragao dos resultados "Vendas e Servigos prestados”.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orienta¢les técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estio descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pelz auditoria das
demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lel e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

“Delgitze” refere-se a Deloltte Touche Tohmatsu Lmited, uma sociedade privada de responsabilidade Lmitada ¢o Reing Unido (DTTLY, ouU 2 una ou mais entidaces
da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relaglonadas. A DTTL e cada uma das firmas membro ¢a sua rede 553 entldsces legals separadas &
independentes. A DTTL (também referica como “Delottte Global*) n3o presta servicos b clientes, Aceda 8 www.celoitte.com/pt/about para saber mels sobre a nossa
rede glabal de firmes membro,

Tipo: Seciecace Andnima | NIPC & Matricula: 501776311 | Capltai socal: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pachecn, 7, 1077100 Lisboa | Esezério na Porta:
Bom Sucasso Trade Center, Praca do Bom Sucesse, 61 - 139, 3150-146 Porto
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Matérias relevantes de auditoria

Deloltte & Assodados, SROC S.A.

Registo na OROC nP 43
Registo na CMVM no 20151389

Pagina 2de 5

As matérias relevantes de auditoria s30 as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importéncia na auditoria das demonstragbes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragbes financeiras como um todo, e na formacdo da
opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrigdo dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcao material analisados

Imparidade dos ativos ndo correntes da
subsidiaria APFF - Administracio do Porto da
Figueira da Foz, 5.A. e impacto na participagdo
financeira detida

Conforme referido na Nota S do anexo as
demonstragBes financeiras, os ativos fixos
tangiveis e intangiveis da subsididria APFF —
Administracio do Porto da Figueira da Foz, S.A.
sao testados anualmente por imparidade,
estando registada no balango daquela
subsididria uma perda por imparidade total em
31 de dezembro de 2016 no montante de,
aproximadamente, 87.762.000 Euros.

O teste de imparidade incorpora julgamentes
complexos, materializados num plano de
negdcios, que tem por base diversos
pressupastos, associados a taxas de desconto,
margens perspetivadas, taxas de crescimento
de curto e longo prazo, e obtengdo de incentivos
financeiros nacionais e comunitdrios para o
financiamento dos investimentos futuros
projetados. O reconhecimento ou a reversio de
imparidades em resultado de tal teste de
imparidade impactard a valorizag3o do
investimento financeiro na subsididria.

O orgdo de gestdo da Entidade considera que a
realizacdo daqueles ativos serd alcangada pela
atividade operacional, estando tal convicgdo
suportada no referido plano de negdcios.

Os nossos procedimentos de auditoria nesta drea
incluiram a avaliag&o dos controlos relevantes
relacionados com a elaboragdo do teste de
imparidade efetuado ao nivel da subsididria, com
a aprovacado do seu resultado e respetivo
impacto ao nivel da valerizagdo do investimento
financeiro detido naquela subsidiaria,

No que diz respeito a avaliagdo do valor de
recuperagdo usado pela Entidade no processo de
avaliagdo de imparidade, a nossa andlise incluiu:

« obtengdo do plano de negdcios utilizado para
determinar a quantia recuperdvel dos ativos
fixos tangiveis e intangiveis da subsididria e
teste a corregdo aritmética do mesmo;

« oavaliagdo da meteodologia utilizada no
processo de determinacdo do valor de uso,
nomeadamente face aos requisitos do
normativo contabilistico aplicavel;

+ avaliagdo dos pressupostos subjacentes ao
modelo que suporta o teste de imparidade,
envolvendo, quando considerado necessario,
especialistas internos da Deloitte para avaliar
de formna critica os pressupostos utilizados,
nomeadamente, as taxas de desconto, as
taxas de crescimento de curto e longo prazo
utilizadas, para além dos préprios fluxos de
caixa previsionais.

Avaliamos igualmente a adequacidade das
divulgacdes efetuadas sobre esta matéria.
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Outras matérias

As demonstrag¢des financeiras da Entidade em 31 de dezembro de 2015 foram auditadas por outra Sociedade

de Revisores Oficiais de Contas, cuja CertificacSo Legal das Contas, datada de 11 de maio de 2016, inclui uma
opinido sem reservas.

As demonstragcGes financeiras anexas referem-se a atividade da Entidade a nivel individual e foram preparadas
para aprovagao e publicagdo nos termos da legisiacdo em vigor. Embora as participagdes financeiras tenham
sido registadas pelo método da equivaléncia patrimonial, através do qual sdo considerados no resultade liquido
do periodo e no capital préprio os efeitos da consolidagdo da entidade participada, as demonstracdes
financeiras anexas ndo incluem o efeito da consolidagao integral a nivel de ativos, passivos, gastos e

rendimentos totais, o que sera efetuado em demonstragies financeiras consolidadas a aprovar e a publicar em
separado.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do érgdo de fiscalizacdo pelas demonstragdes financeiras
O drgéo de gestdo é responsavel pela:

- preparaca@o de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acardocom as Normas de
Contabilidade e Refato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagao
Contabilistica;

- elabaragdo do relatério de gestdo, incluindo o relatério de governo societdrio, nos termos legais e
regulamentares aplicdveis;

- criacdo e manutengdo de um sisterna de controlo interno apropriado para permitir a preparacgdo de
demonstracBes financeiras isentas de distorc3o material devido a fraude ouerro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0O érgéo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacio e divuigagao da
informacdo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracSes financeiras
como um todo estdo isentas de distorcGes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatdrio onde
conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevade de seguranca mas nao é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcio material quando
exista. As distorcSes podem ter origem em fraude ou erro e s30 consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracdes financelras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinigo. O risco de ndo detetar urna distorgdo material devido a fraude é maior do que
o risco de ndo detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionals, falsas declaracdes ou sobreposiciio ao controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo Interno relevante para 2 auditoria com o objetive de
conceber pracedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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- avaliamos a adequacgdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo érgdo de gestdo;

- concluimos sobre a apropriagéio do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade &s suas atividades. Se concluirmos que existe urma incerteza
material, devemos chamar a atengdo no nosso relatdrio para as divulgacgdes relacionadas incluidas
nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nio sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até 3 data do nosso
relatério. Perém, acontecimentos ou condi¢Bes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

= avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgacBes, e se essas demonstraces financeiras representam as transagtes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacioapropriada;

- comunicamas com os encarregados da governagio, incluindo o érgéo de fiscalizagd@o, entre outros
assuntos, o @mbito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
inctuindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a3 auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagio, incluindo o orgdo de fiscaliza¢do,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragbes financeiras do ano
corrente e que 530 as matérias relevantes de auditoria, Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo pablica;

- declaramos ao érgdo de fiscaliza¢do que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos 3
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verifica¢3o da concordancia da informacio constante do relatério de
gestao com as demonstragdes financefras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS L.LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio de gestdo

Dando cumprimento ao artige 451.9, n.0 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer

que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em

vigor, a infarmacgao nele constante é concordante com as demonstracSes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciaco sobre a Entidade, n3o identificdmos incorrecies materiais.

Sobre o relatério de governo societdrio

Dando curnprimento ao artigo 451.9, n.? 4, do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societdrio inclui os elementos exigiveis & Entidade nos termos dos elementos previsto na
Secgdo IT (Praticas de Bom Governo) do Capitulo II do Decreto-Lei n°133/2013, de 3 de outubro, estando o
modelo adotado em conformidade com o preconizade pela Unidade Técnica de Acompanhamento e
Monitorizag8o do Setor Pablico Empresarial (UTAM).

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.¢ 537/2014 de Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 26 de julho de 2016, para o periodo remanescente do atual mandato em curso,
compreendido entre 2015 e 2017.
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- O drg3o de gestio confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragtes financeiras. No planeamento e execugado
da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder 3 possibilidade de distorgSo material das demonstracBes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalhio n&o identificamos qualquer distorgao
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o relatdrio adicional que
prepardmos e entregdmos ao drgdo de fiscalizagdo da Entidade em 29 de maio de 2017.

- Declaramos que ngo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.9, ndmero 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face a Entidade durante a realizag3o da auditoria.

Porto, 29 de maio de 2017

.H"NAD’\)WG \rrcdjcv{b C@;WJ-{R’&'

Deyltte & Associades, SROC S.A.
Representada por Miguel Nuno Machado Canavarro Fontes, ROC




